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RBA 総裁がキャッシュレートの下限がゼロになる可能性を示唆  

 今週は、総裁が下院経済委員会で証言し、8 月の金融政策報告（SOMP）が発表され

るなど、RBA にとっては多忙な 1 週間だった。証言に関して特筆すべき点は、そう

なる可能性は低いとはいえ、総裁がキャッシュレートの下限がゼロになる可能性を認

めたことである。下限がゼロとなる可能性が示唆された今、市場の織り込みは硬直性

が低減し、キャッシュレートの下限は 0.5%程度となるだろう。  

 予想通り、RBA は、50bp の追加利下げをさらに組み込んだにもかかわらず、SOMP

の中で 5 月よりも成長率とインフレ率の見通しを引き下げ、失業率は引き上げた。と

りわけ、世界経済の見通しに対する下振れリスクが高まっていることを考えると、

RBA は 8 月理事会でなぜ利下げを実施しなかったのか、と疑問に思われる。  

 年内にもう一度利下げを実施することは避けられないだろう。しかし RBA は、刺激

策が期待以上の反応を引き出すかどうか、確認したがっているように見える。これに

関しては 9 月までに得られる具体的なデータがほとんどないことから、10 月に利下

げを実施する可能性の方が高いだろう。しかし、データが軟調で世界経済で悪いニュ

ースが増えるなら 9 月の可能性もあり、毎月が「実況」である。  

注目材料 

7 月の企業景況感（8 月 13 日）：平均をさらに下回る可能性がある。 

第 2 四半期の賃金価格指数（8 月 14 日）：前年比の賃金上昇率は減速するだろう。 

7 月の雇用（8 月 15 日）：雇用の伸びは約 1 万人増になる見込みだが、失業率が 5.3%

に上昇するのを食い止めるには十分ではないだろう。 

RBA 副総裁（8 月 15 日）：デベル副総裁がシドニーの第 14 回 Annual Risk 

Australia Conference で「見通しに対するリスク」に関して講演する。 

 今週注目の図表：市場の織り込みは RBA の発言に先んじて動いている 図表 1.

 
Source: Bloomberg, ANZ Research� 
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RBA はあと 2 回利下げしても目標を達成できない 

デービッド・プランクの見解 

RBA は 8 月の SOMP の中で見通しを修正したが、暗い内容だった。市場予想と一致して、さら

に 2 回の利下げを組み込んでいるにもかかわらず、失業率は、5 月の見通しでは 2021 年 6 月ま

でに 4.8%に達するとしていたのに対して、2021 年末に 4.9%とわずかな低下が見込まれてい

るだけである。失業率の低下と賃金の伸びがともに鈍化することから予想されるように、刈込平

均のインフレ率が 2%に回帰するのは今や 2021 年 6 月までとされており、5 月の SOMP から

丸 1 年先延ばしされている。 

 

 RBA は 8 月の SOMP で見通しを修正  図表 2.

 
Source: RBA, ANZ Research 

2021 年の成長率はトレンドを上回る 3%と予想されており、RBA は、2022 年に失業率を低下

させインフレ率を上昇させるという目標に向けて、さらに進展するための軌道に経済が乗ってい

ると主張できる可能性がある。しかし、それはまだ先の話である。RBA の直近の利下げは、

RBA が非常に長い間、信頼性を失うことなくインフレ目標を下回ることが可能だったというこ

とに基づき、部分的に正当化されていた。しかし今後 RBA が、さらなる緩和政策を実施するこ

となく、再び長期間、ほとんど進展のない状態に一体どのように耐えるのか、当社には見えにく

い。実際、こうした見通しは、RBA に再度緩和する意図があることを強く示唆している。 

このような状況で、とりわけ、「世界経済の成長は依然として適度である…リスクはより明確に

下方向に傾いている」と述べていることを考えると、RBA は 8 月理事会でなぜ利下げを実施し

なかったのか、と疑問に思われる。SOMP の発表に先立ち、総裁は下院経済委員会での証言の中

でこの点に触れて、直近の 2 回の利下げの後は時間を置き、進展を評価することが適切だ、とい

う旨の発言をした。総裁は、証言原稿の中で次のように述べていた。 

「理事会には、完全雇用を達成しインフレ率を目標に到達させるという目標を達成するために緩和が

必要であるという証拠がさらに蓄積された場合、金融政策をさらに緩和する用意がある。時がたてば

分かるだろう。」 

したがって、RBA の見通しは、追加で 50bp の利下げが必要になると明確に想定しているが、

RBA 理事会は、利下げを実施する前に、最近の刺激策が予想よりも大きな影響をもたらすかど

うか確認したいと望んでいる。  

  

(% y/y) Jun-19 Dec-19 Jun-20 Dec-20 Jun-21 Dec-21
GDP growth

May SoMP 1¾ 2¾ 2¾ 2¾ 2¾ N/A

August SoMP 1¾ 2½ 2¾ 2¾ 3 3

Revision -¾ -¼ - - +¼ -

Unemployment

May SoMP 5 5 5 5 4¾ N/A

August SoMP 5.2 5¼ 5¼ 5¼ 5 5

Revision 0.2 +¼ +¼ +¼ +¼ -

CPI inflation

May SoMP 1¾ 2 2 2 2 N/A

August SoMP 1.6 1¾ 1¾ 1¾ 2 2

Revision -0.15 -¼ -¼ -¼ -¼ -¼

Trimmed mean inflation

May SoMP 1½ 1¾ 2 2 2 N/A

August SoMP 1.6 1½ 1¾ 1¾ 2 2

Revision 0.1 -¼ -¼ -¼ - -

2018/19 2019 2019/20 2020 2020/21 2021

GDP growth

May SoMP 2¼ 2 2½ 2¾ 2¾ N/A

August SoMP 2¼ 2 2½ 2¾ 3 3

Revision -¼ - - - +¼ -

(a) RBA technical assumptions include: cash rate at mkt pricing; AUD/USD at USD0.68; AUD TWI at 59; and 

Brent crude oil at USD68 per barrel.

短期的なインフレ率と

成長率の見通しは下方

修正され、2%のインフ

レ率への回帰は、5 月

の見通しから 12 ヵ月延

期された。 

修正後の見通しは、追

加で 50bp の利下げを

想定している。 

 

しかし、RBA 理事会は

次の行動まで待ちたい

と望んでいるように見

える。  
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また、金利の下限への近さも考慮点となる可能性がある。金利の下限に関して、RBA 総裁が下

院経済委員会での証言の中でキャッシュレートの「下限がゼロとなる」可能性もある、と述べた

ことに注意したい。RBA がこのように明確に言及したの初めてのことで、市場はこの発言に即

座に反応した。この発言の後、総裁は、金利がこの下限に達する可能性は低いと述べた。下限が

ゼロとなる可能性が示唆された今、データが軟調となれば、以前は 0.5%を下回る取引に対して

消極的だったが、短期物のプライシングがゼロへと引き寄せられる可能性がある。  

データが力強く回復する可能性がまったく無いわけではない。たとえば、住宅市場は最近の進展

に非常に前向きに反応したように見える。信用供給が制限されていることを考えると、住宅価格

が V 字回復するとは思えないが、そうした可能性を排除することはできない。  

しかし当社は、失業率はわずかに上昇し、賃金上昇率は鈍いままになると予想している。これら

の進展が無いことで、RBA は年内にあと 1 回利下げを実施すると思われる。その利下げの正確

なタイミングを見極めることはより困難である。総裁は今回の証言の中で、さらなる利下げが必

要だという「証拠の蓄積」について言及した。RBA が 9 月理事会の前に減税が家計支出に与え

る影響に関して具体的な証拠をほとんど得ることができないことから、この発言は 1 ヵ月以上の

「一時停止」を示唆している。  

しかし、同時に、来週の労働市場データはかなり軟調となり、失業率はわずかに上昇して 5.3%

になると当社は見ている。加えて、世界経済の不確実性が少し高まれば、9 月の利下げの可能性

が現実となる可能性が非常にある。しかし現時点では、ロウ総裁の発言に基づき、RBA が利下

げを実施する可能性は 9 月よりも 10 月の方が高いと思われる。  

図表 3 は、RBA の見通しの詳細を示している。5 月の SOMP よりも 8 月は雇用の伸びの見通し

が引き上げられたことから、労働力人口の見通しが以前よりも力強くなり、失業率の見通しが引

き揚げられた、という点は注意する価値がある。  

 RBA の見通しの詳細  図表 3.

 
Source: RBA, ANZ Research 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

% change y/y Dec-18 Jun-19 Dec-19 Jun-20 Dec-20 Jun-21 Dec-21

Gross domestic product 2.3 1.7 2.4 2.7 2.8 3.0 3.1

Household consumption 2.0 1.3 1.5 2.1 2.4 2.6 2.7

Dwelling investment 2.5 -6.0 -6.7 -7.4 -5.7 -2.2 -3.2

Business investment -0.2 0.0 4.1 5.6 5.8 5.8 5.9

Public demand 6.3 6.0 3.7 3.6 3.2 3.0 2.9

Gross national expenditure 2.5 1.1 1.5 2.4 2.7 3.0 3.3

Imports 1.5 −1.1 0.6 2.0 3.0 3.4 3.5

Exports 4.7 2.4 4.4 3.3 3.6 3.3 2.7

Real household disposable income 0.4 1.0 2.5 2.5 2.5 2.6 2.7

Terms of trade 6.1 8.8 −1.5 −10.3 −7.5 −4.5 −2.8

MTP (export-weighted) GDP 3.8 3.6 3.7 3.7 3.8 3.8 3.8

Unemployment rate (quarterly, %) 5.0 5.2 5.2 5.2 5.2 5.1 4.9

Employment 2.4 2.6 2.2 1.8 1.9 1.9 1.9

Wage price index 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 2.4 2.4

Nominal (non-farm) average earnings 2.4 2.0 1.9 2.4 2.4 2.6 2.6

Trimmed mean inflation 1.8 1.6 1.6 1.8 1.9 2.0 2.1

Consumer price index 1.8 1.6 1.7 1.7 1.9 2.0 2.1

年末までにもう 1 度利

下げが実施されるだろ

う。 

RBA 理事会が、追加利

下げが必要だという

「証拠の蓄積」を確認

したいと望んでいるこ

とから、9 月よりも 10

月の利下げの可能性の

方が高いようだ。 
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最近のインサイト記事 

レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックしてください。 

8 月 9 日発行、RBA のバイアス指数：息はぴったり 

8 月 2 日発行、別々の道を歩む求人広告件数と求人数  

7 月 26 日発行、豪州失業率：4.5%以下にまで下げる  

7 月 16 日発行、政策緩和が豪州の住宅サイクルの変化を支えている 

7 月 11 日発行、中国人留学生と観光客は何処へ？  

7 月 4 日発行、ANZ 不動産委員会調査：借り入れ枠の得やすさが改善して景況感を押し上げている 

7 月 4 日発行、豪州 CPI プレビュー 

6 月 25 日発行、豪州の減税が家計支出を促す 

6 月 19 日発行、貿易戦争：豪州がリスクにさらされている 

6 月 18 日発行、豪州の医療および社会扶助がマクロ経済の方向性を変える 

6 月 13 日発行、期待インフレ率が低下 

6 月 5 日発行、豪州インサイト： 11 月までに金利は 0.75%に、その後はフォワードガイダンス  

6 月 5 日発行、市場は RBA による債券購入を織り込んでいない  

6 月 5 日発行、10 の図表で見る 2019 年第 1 四半期の豪州 GDP：安堵するには低すぎる成長率 

5 月 28 日発行、ANZ ステイトメータ 

 

毎週、弊社チーフエコノミストの Richard Yetsenga が世界の ANZ リサーチによる前週の調査

テーマおよび見通しをまとめた The Shortlist をご提供しております。ご登録をご希望の方は、

弊社までメールをお送りください。 

 

https://push.bigtincan.com.au/downloads/d1c157801f1376bb368529faece2ccd6f57d8bab9069b154b308da46a09e7b76
https://push.bigtincan.com.au/downloads/d08a8377e40478da68f20554e965bf246266a45269b1628aedcbde68babbb8ea
https://push.bigtincan.com.au/downloads/5331d5c99343d5ee4a4f9766b8dd4393b5b05c061c0d4816b22f6172b8bbe1c8
https://push.bigtincan.com.au/downloads/7cfeb7d6aa7e9e1759968d8ce599ffa911e6a9eea1e2520f9f730ad0feef1afc
https://push.bigtincan.com.au/downloads/76f29d794663cf35f3b446944250b7273ef463ebb843477f70d37bf376d8415b
https://push.bigtincan.com.au/downloads/744c3359d718ada700e954558956a46899be312e183b107efbe8330ec3488e87
https://push.bigtincan.com.au/downloads/46b33af24e81e93aacfb6e40a3bbae70ea31a61a8b0f574d3c32f8eb0c69380d
https://push.bigtincan.com.au/downloads/f5c44669031d1e6b128de3b1690554e13617787ee4dbd874015607977ba542db
https://push.bigtincan.com.au/downloads/8c5e0bd6bb465011be041e93233771d25486f20e0e64aeb03e0a940f08613e89
https://push.bigtincan.com.au/downloads/1d02f43b3879c89c9fc6803bd7436999d15aeaf2bda635cf32ad45a4bb5512c1
https://push.bigtincan.com.au/downloads/748c5c75ee587c436ac4bbadcd50ce94227ed4b9d9c811697abce6c705776c3f
https://push.bigtincan.com.au/downloads/f04ba67d35618c83e448ece893824f87f5714a77b1645f7eff6bbc7954fd4617
https://push.bigtincan.com.au/downloads/760a842b057aa6686addcce3890e69b0a998fc1bc9015160d88a66b9174f2cf7
https://push.bigtincan.com.au/downloads/ab9cc761323c05bd8c9bdf1229ff3d4da57c0f90b5e73b643daf2cb91ff9ab71
https://push.bigtincan.com.au/downloads/32fa40037d66698d15ca824383cd8ffcb731cdcf179a4738bc7ae8ebd15f9875
https://anzlive.secure.force.com/cms__Main?name=Publications&tags=Publications/Special+Releases/The+Shortlist
mailto:research@anz.com?subject=Subscribe%20to%20The%20Shortlist
mailto:research@anz.com?subject=Subscribe%20to%20The%20Shortlist
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7 月の企業景況感 

 

8 月 13 日火曜、午前 11 時 30 分（豪州東部標準時間） 

 ANZ 予想 市場予想 前回 

企業景況感 - - +3 

企業信頼感 - - +2 

7 月の企業景況感は悪化して、長期平均をさらに下回る可能性

がある。オーストラリア産業グループ（AiG）の 7 月の指標に

よると、建設が過去 6 年間、サービスが過去 4 年半の最低水準

に低下している。製造業が拡大局面に戻ったことは明るい側面

だ。 

Catherine Birch 

Source: NAB, Ai Group, ANZ Research 
 

第 2 四半期の賃金価格指数 （WPI） 

 

8 月 14 日水曜、午前 11 時 30 分（豪州東部標準時間） 

 ANZ 予想 市場予想 前回 

WPI の変化（前期比%） 0.5 0.5 0.5 

WPI の変化（前年比%） 2.2 2.3 2.3 

第 2 四半期の WPI は 3 四半期連続で前期比 0.5%増となり、

前年比での伸びは小幅に減速して 2.2%となろう。そうなれ

ば、第 2 四半期に失業率と不完全雇用率が上昇したことと一致

する。  

Catherine Birch 

Source: ABS, ANZ Research 
 

7 月の雇用 

 

8 月 15 日木曜、午前 11 時 30 分（豪州東部標準時間） 

 ANZ 予想 市場予想 前回 

雇用の伸び（千人） +10 +14 +0.5 

失業率（%） 5.3 5.3 5.2 

6 月の雇用の伸びはゼロだったが、7 月は小幅に増加して 1 万

人増となるだろう。しかし、労働参加率が記録的高水準で推移

する場合は、失業率は 5.3%に上昇する可能性がある。  

Catherine Birch 

Source: ABS, ANZ Research 
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豪州の経済活動 

 

金融市場 

 

 

Sep 18 Dec 18 Mar-19 Jun-19 Sep-19 Dec-19 2017 2018 2019 2020

Economic

Real GDP

Consumption 0.3 0.4 0.3 0.4 1.3 0.2 2.4 2.6 1.9 2.1

Dwelling Investment 0.7 -2.9 -2.5 -2.7 -3.6 -1.6 -2.2 4.7 -7.9 -5.0

Business Investment** -1.7 0.3 0.6 0.9 -0.1 0.3 4.5 1.4 0.5 3.2

Public Demand** 2.3 1.8 0.8 1.0 1.0 1.0 4.5 4.9 5.0 3.6

Inventories (contribution) -0.3 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 0.1 -0.1 0.0

Gross National Expenditure 0.2 0.6 0.0 0.4 0.8 0.3 2.8 3.1 1.5 2.2

Exports 0.0 -0.5 1.0 1.2 1.1 1.5 3.4 5.0 2.8 3.9

Imports -1.4 0.4 -0.1 0.7 0.6 -0.2 7.7 3.9 0.4 2.5

Net Exports (contribution) 0.3 -0.2 0.2 0.1 0.1 0.4 -0.8 0.2 0.5 0.3

GDP 0.3 0.2 0.4 0.5 0.7 0.7 2.4 2.8 1.8 2.8

Labour market

Unemployment rate 5.2 5.0 5.0 5.2 5.3 5.3 5.6 5.3 5.2 5.1

Employment growth 0.6 0.7 0.6 0.6 0.3 0.3 2.3 2.7 2.3 1.9

Wages (WPI) 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 2.0 2.2 2.3 2.4

Inflation

Headline 0.4 0.5 0.0 0.6 0.5 0.5 1.9 1.9 1.7 2.2

Core (Avg. RBA measures) 0.4 0.4 0.2 0.4 0.4 0.5 1.8 1.9 1.6 1.9

External sector

Terms of Trade 0.4 3.3 3.5 0.8 0.4 -2.0 11.5 1.6 6.2 -4.1

Current account balance^ -2.3 -1.5 -1.7 -0.3 0.0 -0.1 -2.6 -2.2 -0.5 -1.1

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are year-averages. **Net of second-hand asset transfers. ^Percent of GDP.

% ch yr average

Current Sep 19 Dec 19 Mar 20 Jun 20

Interest Rates (%)

RBA cash rate 1.00 1.00 0.75 0.75 0.75

90-day bank bill 0.97 0.95 0.95 0.95 0.95

3-year bond 0.70 1.00 1.00 1.00 1.00

10-year bond 0.96 1.25 1.25 1.25 1.25

Curve - 3s10s (bps) 26 25 25 25 2510-yr spread to US (bps)
-74 -100 -100 -100 -100

RBNZ cash rate 1.00 1.00 0.75 0.75 0.75

US fed funds 2.25 2.25 2.00 2.00 2.00

US 2-year note 1.59 2.00 1.75 1.75 1.75

US 10-year note 1.70 2.25 2.25 2.25 2.25

ECB refi rate -0.40 -0.40 -0.40 -0.40 -0.40

BoE Bank Rate 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75

Foreign Exchange

AUD/USD 0.68 0.67 0.65 0.66 0.68

AUD/EUR 0.61 0.61 0.60 0.61 0.61

AUD/GBP 0.56 0.55 0.54 0.55 0.55

AUD/JPY 72.2 72.4 70.2 69.3 70.9

AUD/CNY 4.80 4.64 4.50 4.55 4.62

AUD/NZD 1.05 1.06 1.07 1.08 1.07

AUD/CHF 0.66 0.67 0.65 0.65 0.67

AUD/IDR 9686 9782 9425 9504 9653

AUD/INR 48.19 47.24 46.15 46.53 47.25

AUD/KRW 824 801 780 782 790

USD/JPY 106 108 108 106 106

EUR/USD 1.12 1.09 1.08 1.08 1.08

USD/CNY 7.05 6.93 6.92 6.91 6.91

AUD TWI 59.00 58.59 57.02 57.41 57.41

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Monday NZ Card Spending Retail m/m Jul -- -- 0.0% 22:45 08:45

12-Aug US Monthly Budget Statement Jul -$111.0b -- -$8.5b 18:00 04:00

Tuesday NZ Food Prices m/m Jul -- -- -0.7% 22:45 08:45

13-Aug AU RBA's Kent Gives Speech in Sydney 22:00 08:00

ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index 11-Aug -- -- 115.8 23:30 09:30

NAB Business Conditions Jul -- -- 3 01:30 11:30

NAB Business Confidence Jul -- -- 2 01:30 11:30

JN PPI m/m Jul 0.1% -- -0.5% 23:50 09:50

EA ZEW Survey Expectations Aug -- -- -20.3 09:00 19:00

GE CPI m/m Jul F 0.5% -- 0.5% 06:00 16:00

ZEW Survey Expectations Aug -26 -- -24.5 09:00 19:00

UK Employment Change 3M/3M Jun 107k -- 28k 08:30 18:30

ILO Unemployment Rate 3Mths Jun 3.8% -- 3.8% 08:30 18:30

US NFIB Small Business Jul 104.9 -- 103.3 10:00 20:00

CPI m/m Jul 0.3% -- 0.1% 12:30 22:30

Real Avg Weekly Earnings y/y Jul -- -- 1.2% 12:30 22:30

15:00 01:00

Wednesday AU Westpac Consumer Conf Index Aug -- -- 96.5 00:30 10:30

14-Aug Wage Price Index q/q Q2 0.6% -- 0.5% 01:30 11:30

RBA's Debelle Speaks on Sydney Panel 07:30 17:30

JN Core Machine Orders m/m Jun -1.0% -- -7.8% 23:50 09:50

CH Industrial Production y/y Jul 6.0% -- 6.3% 02:00 12:00

Retail Sales y/y Jul 8.6% -- 9.8% 02:00 12:00

EA Employment q/q Q2 P -- -- 0.3% 09:00 19:00

GDP sa q/q Q2 P 0.2% -- 0.2% 09:00 19:00

Industrial Production sa m/m Jun -1.0% -- 0.9% 09:00 19:00

GE GDP sa q/q Q2 P 0.0% -- 0.4% 06:00 16:00

UK CPI m/m Jul -0.1% -- 0.0% 08:30 18:30

RPI m/m Jul -0.1% -- 0.1% 08:30 18:30

US MBA Mortgage Applications 9-Aug -- -- 5.3% 11:00 21:00

Thursday AU RBA's Debelle Gives Speech in Sydney 23:00 09:00

15-Aug Consumer Inflation Expectation Aug -- -- 3.2% 01:00 11:00

Unemployment Rate Jul 5.2% 5.3% 5.2% 01:30 11:30

Employment Jul 18k 10k 0.5k 01:30 11:30

JN Capacity Utilization m/m Jun -- -- 1.7% 04:30 14:30

Industrial Production m/m Jun F -- -- -3.6% 04:30 14:30

UK Retail Sales Ex Auto Fuel m/m Jul -0.2% -- 0.9% 08:30 18:30

US Continuing Claims 3-Aug -- -- 1684k 12:30 22:30

Empire Manufacturing Aug 2 -- 4.3 12:30 22:30

Nonfarm Productivity Q2 P 1.4% -- 3.4% 12:30 22:30

Retail Sales Ex Auto and Gas Jul 0.3% -- 0.7% 12:30 22:30

Unit Labor Costs Q2 P 1.6% -- -1.6% 12:30 22:30

Capacity Utilization Jul 77.8% -- 77.9% 13:15 23:15

Industrial Production m/m Jul 0.2% -- 0.0% 13:15 23:15

NAHB Index Aug 66 -- 65 14:00 00:00

Friday NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Jul -- -- 51.3 22:30 08:30

16-Aug JN BOJ Outright Bond Purchase 5~10 Years 01:10 11:10

EA Trade Balance sa Jun -- -- 20.2b 09:00 19:00

US Building Permits Jul 1270k -- 1232k 12:30 22:30

Housing Starts Jul 1260k -- 1253k 12:30 22:30

U. of Mich. Expectations Aug P -- -- 90.5 14:00 00:00

New York Fed to release Q2 Household Debt and Credit Report
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Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

12 Aug 
IN: IP (Jun) 
 
PUB Holiday in JN 

13 Aug 
AU: ANZ-RM Cons Conf, 

PPI (Jul), NAB Bus 
(Jul), RBA’s Kent 

IN: CPI (Jul) 
GE: CPI (Jul F), ZEW 

(Aug) 
EU: ZEW (Aug) 
UK: Unemp (Jun) 
US: CPI (Jul), NFIB (Jul) 

14 Aug 
AU: WPI (Q2), Westpac 

Cons Conf (Aug), 
RBA’s Debelle 

CH: IP (Jul), Retail (Jul) 
SK: Unemp Rate (Jul) 
MA: GDP (Q2) 
UK: PPI (Jul), CPI (Jul) 
GE: GDP (Q2 P) 
EA: IP (Jun), GDP (Q2 P) 

15 Aug 
AU: Unemp Rate (Jun), 

RBA’s Debelle 
JN: IP (Jun F) 
ID: Trade (Jul) 
UK: Retail (Jul) 
US: Retail (Jul), Empire 

(Aug), IP (Jul), Cap 
Util (Jul), NAHB (Jul) 

 

16 Aug 
NZ: PMI (Jul) 
HK: GDP (Q2 F) 
SI: Non-oil Dom exp 

(Jul) 
MA: CPI (Jul) 
EA: Trade (Jun) 
EA: Trade (Jun) 
US: Bdg pmts (Jul), 

Housg starts (Jul), 
U of Mich Ind 
(Aug P) 

19 Aug 
NZ: PPI (Q2) 
JN: Trade (Jul) 
HK: Unemp (Jul) 
EA: CPI (Jul F) 
TH: GDP (Q2) 
EA: CPI (Jul) 
 
25 Aug 
AU: RBAs Lowe 

20 Aug 
AU: ANZ-RM Cons Conf, 

RBA minutes 
GE: PPI (Jul) 

21 Aug 
AU: Skilled Vac (Jul) 
SK: PPI (Jul) 
TH: BoT minutes 
US: FOMC minutes 
CA: CPI (Jul) 

22 Aug 
AU: PMIs (Aug P) 
TA: Unemp (Jul) 
JN: PMIs 
EA: PMIs 
US: PMIs (Aug P) 
 

23 Aug 
NZ: Retail ex Inf. (Q2) 
JN: CPI (Jul) 
TA: IP (Jul) 
HK: CPI (Jul) 
SI: CPI (Jul) 
US: Jackson Hole 
CA: Retail 
 
 

26 Aug 
NZ: Trade (Jul) 
HK: Trade (Jul) 
SI: IP (Jul) 
US: Drbl goods (Jul P) 
 
PUB Holiday in UK 
 
 
 
 
 
 
 
31 Aug 
CH: PMIs (Aug) 

27 Aug 
AU: RBA’s Debelle, ANZ-

RM Cons Conf 
GE: GDP (Q2 F) 
US: Conf Board Cons 

conf (Aug) 
 

28 Aug 
AU: Construction work 

done (Q2) 
EA: M3 Money supply 

(Jul) 

29 Aug 
AU: Pvt Capex (Q2) 
SK: PMIs (Sep) 
GE: CPI (Aug), Unemp 

(Aug) 
US: GDP (Q2 S) 
CA: Crt Acct (Q2) 

30 Aug 
NZ: Bdg pmts (Jul), ANZ 

Cons Conf (Aug) 
JN: Retail (Jul), IP (Jul P) 
TA: GDP (Q2 F) 
HK: Retail (Jul) 
SI, IN: GDP (Q2) 
SK: IP (Jul) 
TH: Trade (Jul) 
EA: CPI (Aug), 

Unemp (Jul) 
US: U. of Mich  Indic. 

(Aug F), PCE 
Deflator (Jul), Pnl 
inc & Spdg (Jul) 

CA: GDP (Jun) 

2 Sep 
AU: PMI Mfg (Aug F), 

ANZ Job ads (Aug), 
Inventories SA (Q2) 

TA: PMI Mfg (Aug) 
ID: CPI (Aug) 
MA: PMI Mfg (Aug) 
TH: CPI (Aug) 

3 Sep 
AU: ANZ-RM Cons 

Conf,Currt acct 
(Q2), Retail (Jul), 
RBA policy 

SK: GDP (Q2 F), CPI 
(Aug) 

EA: PPI (Jul) 
US: ISMs (Aug) 
 

4 Sep 
AU: PMIs (Aug F), GDP 

SA (Q2) 
JN: PMIs (Aug F) 
CH: PMIs (Aug) 
HK: PMI (Aug) 
SI: PMI (Aug) 
IN: PMIs (Aug) 
MA: Trade (Jul) 
UK: PMIs (Aug) 
EA: Retail (Jul) 
US: Beige book, 

Trade (Jul) 
CA: BoC policy 

5 Sep 
AU: Trade (Jul) 
PH: Unemp (Jul) 
US: ISM non-manuf 

(Aug), Drbl (Jul F) 

6 Sep 
TA: CPI (Aug) 
GE: IP (Jul) 
EA: GDP SA (Q2 F) 
US: Unemp (Aug), AHE 

(Aug) 
CA: Unemp (Aug) 
GE: IP (Jul) 

9 Sep 
AU: Housg Fin (Jul) 
JN: GDP (Q2 F), 

Trade (Jul) 
TA: Trade (Aug) 
HK: Trade (Aug) 
UK: Trade (Jul),IP (Jul) 
GE: Trade (Jul) 

10 Sep 
NZ: ANZ Truckometer 

(Aug) 
AU: NAB Bus Conf, ANZ-

RM Cons Conf 
CH: CPI (Aug),PPI (Aug) 
PH: Trade (Jul) 
CA: Housg starts (Aug), 

Bdg pts (Jul) 

11 Sep 
NZ: Net Migration (Jul) 
AU: Westpac cons conf 

(Sep) 
SK: Unemp (Aug) 
MA: IP (Jul) 
US: PPI (Aug) 

12 Sep 
AU: PPI (Aug) 
HK: PPI (Q2), IP (Q2) 
SI: Retail (Jul) 
IN: CPI (Aug), IP (Jul), 

Trade (Aug) 
GE: CPI (Aug F) 
EA: IP (Jul), ECB policy 
US: Retail (Aug), 

CPI (Aug) 

13 Sep 
NZ: PMI (Aug) 
AU: IP (Jul F) 
EA: Trade (Jul) 
US: U of Mich (Sep P) 
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本文書は、ANZ の法人部門、マーケッツ部門およびプライベートバンキング部門の顧客を対象としたものです。本文書を、転送、複製または配布す

ることはできません。本文書の情報は一般的な性質のものであり、個人的な金融商品に関する助言を構成せず、お客様の目的、財務状態またはニーズ

を考慮するものでもありません。 

本文書は、特定の法域において法律により制限を受ける場合があります。本文書を受領したお客様は、すべての関連する制限について理解し、遵守す

る必要があります。 

すべての法域に関する免責事項：本文書は、オーストラリア・ニュージーランド銀行（ABN 11 005 357 522)（以下、「ANZ」といいます。）によ

り準備され、ANZ または（以下に定めがある場合は）その子会社もしくは支店（それぞれ「関係当事者」といいます。）により、お客様の国／地域

において配布されるものです。本文書は、特定の受領者または関連するウェブサイトの許可されたユーザー（総称して、「受領者」といいます。）に

対して、情報提供のみを目的として配布されるものです。 

本文書は情報提供のみを目的として配布されるものであり、本文書のいかなる記述も、商品またはサービスの売却、購入、受領もしくは提供または特

定の取引戦略への参加に対する ANZ による招待、勧誘または提案を意図するものではありません。 

本文書は、お客様の法域の法律により認められる場合にのみお客様に対して配布されるものであり、本文書の使用または配布が法令に反する法域、ま

たは ANZ が追加的な認可の取得もしくは登録を行うことが必要となる法域に居住または所在する受領者に対して配布されまたは使用されることを目

的としたものではなく、または意図されたものでもありません。さらに、本文書に記載の商品およびサービスは、すべての国において入手可能ではな

い場合があります。 

ANZ は、本文書に記載された商品またはサービスについて、お客様に財務、法務、税務または投資の助言を行うものではありません。投資判断を行

う前に、本文書の受領者は、ご自身の状況に応じて、独立した財務、法務、税務その他関連する助言を取得してください。 

ANZ は、本文書の作成にあたって一定の配慮を行っており、本文書に含まれる情報は正確であると考えていますが、情報の正確性または完全性に関

し、表明または保証を行いません。さらに、ANZ は、本文書に記載された情報の正確性に影響を与える恐れのある事項を後に知った場合でも、かか

る事項をお客様に通知する責任を一切負いません。 

本文書の作成にあたって本文書で述べられている意見は、重要な部分において主観的な判断や分析を含む場合があります。特段の記載のない限り、こ

れらの意見は、本文書の作成日時点のものであり、予告なく変更されうるものです。また、全ての価格情報は、一例を示しているにすぎません。本文

書で述べられている意見は、いつでも予告なく変更されることがあります。 

ANZ は、本文書に記載される商品の実績を保証するものではありません。あらゆる投資には危険が伴い、収益が生じる場合もあれば損失を生じる場

合もあります。過去の実績は、将来の実績の指標となるものではありません。本文書に記載の商品やサービスが、必ずしも全ての投資家に適している

ものとはいえない場合がありえ、これらの商品やサービスに関する取引が危険であると考えられる場合があります。 

ANZ は、関連する法律により認められる限りにおいて、あらゆる責任を明示的に免除し、本文書に起因もしくは関連して、直接的または間接的に、

また不法行為（過失を含みます。）、契約、衡平法により、またはその他により生じるあらゆる損失、損害、請求、負担、訴訟手続き、支出または諸

費用（以下、「負担」といいます。）について責任を負いません。本文書は、いかなる法域の規制機関または規制当局によっても審査されたものでは

ないことにご留意ください。 

ANZ および ANZ の関係当事者は、本文書で言及されている対象について利害関係を有している場合があります。ANZ および ANZ の関係当事者は、

本文書に記載の商品またはサービスを取引するために顧客から手数料を受領する場合があり、またそれらの社員および取引の紹介者は、当該手数料の

分配または総売上高に応じた報酬を受領する場合があり、これらは常に現地の規制に基づいて受領され、または分配されます。ANZ および ANZ の関

係当事者またはその顧客はさらに、本文書に記載の商品またはサービスについて、利害関係を有しまたは買い持ちもしくは売り持ちポジションを取る

場合があります。また、随時、本人または代理人としてこれらの購入および/または販売を行う場合があり、これらの商品のマーケットメーカーを務

め、または務めていた場合があります。本文書は、ANZ の利益相反に関するポリシーに従って公表され、ANZ は、ANZ および ANZ の関係当事者内

において情報が他の営業部門へ流出することを防ぐため、適切な情報隔壁を設定・維持しています。 

上記の開示に関する詳細をご希望の場合を含め、本文書に関するご質問は、お客様の ANZ 担当者にご連絡ください。 
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