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王立委員会と RBAの見通しの更新に注目が集まる 

• 来週は注目材料が多数ある、というのは、控えめな表現である。12月以降で最初と

なる RBA のコメントだけでなく、RBA 総裁の講演もあり、さらに理事会後の声明と、

四半期に一度の金融政策報告（SOMP）の発表が予定されている。  

• RBAは成長見通しを下方修正するが、前向きな中期見通しを維持すると当社は考え

ている。この結果、RBAは、次の金利変更は利上げとなる可能性が最も高いと述べ

るか、それに近い表現をするだろう。しかし、RBAには考慮すべき事項が多数ある

ため、中立的なスタンスにシフトする可能性を除外することはできない。以下に、

SOMPの詳細なレビューを記載する。  

• RBAのコメント発表の前に、（正式名称では）「銀行、年金および金融サービス業

界における違法行為」に関する王立委員会の最終報告書が月曜日の午後に公表される

予定だ。 

• その他にも、ANZ 求人広告件数や小売売上高など、重要なデータが発表予定である。

12月の小売売上高は、たとえば客足数が特に弱く、非常に軟調だったように見える

（「今週注目の図表」参照）。  

注目材料 

王立委員会の最終報告書（2月 4日） 

1月の ANZ求人広告件数（2月 4日）：求人広告件数は穏やかな下降傾向にある。 

12月の小売売上高（2月 5日）：12月の名目の売上高は減少したが、第 4四半期の売

上高は第 3四半期よりも伸びたと当社は見ている。 

2月の RBAの声明（2月 5日）：さらなる減速を示す可能性が高い。  

RBAの講演 （2月 6日）：総裁がシドニーで講演する。  

金融政策報告（SOMP）（2月 8日）：以下にプレビューを記載する。  

今週注目の図表 

豪州の 12月の小売業は客足数が急速に減少  

 
Source: Shoppertrak, ANZ Research 
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RBAは成長見通しを下方修正し、下方リスクを強調する見込み 

フェリシティ・エメットの見解  

来週 2月 8日金曜日発表の金融政策報告（SOMP）の中で、RBAはより慎重な成長見通しを示

す可能性が高い。第 3四半期の経済は予想よりもやや弱く、第 4四半期の経済データは全体的に

期待外れだった。とはいうものの、労働市場は依然として明るい側面で、第 4四半期の CPIは

RBAの予想に概ね一致していた。 

2017年と 2018年は力強い成長が続いたが、ここ数ヵ月間の世界経済のモメンタムは著しく減

速している。とりわけ調査データなど、米国、欧州および中国の経済データは、急激な減速を示

している（図表 1）。金融政策の引き締め、通商上の緊張、そして地政学的に不安定な状況は、

すべて、経済を減速させる要因として働いてきた。こうした世界の経済ニュースの内容の暗さを

いくらか打ち消す側面となっているのが、豪州の主要なコモディティ価格が依然として高水準に

あることである。コモディティ価格は、世界経済と豪州の間の主要な波及メカニズムである。前

回となる RBAの 11月の見通し以降、鉄鉱石価格はやや上昇し、石炭価格は若干下落した。全

体的に、豪州のコモディティ価格は、特に豪ドル建てで見ると、長期平均をかなり上回っている。

コモディティ価格の強さは、鉱業の利益と企業からの税収を支え、政府財政のポジションを強化

し、経済の支えとなるだろう。コモディティ価格が高水準にあることは、豪州経済に対する短期

的なバッファ（緩衝材）となるが、RBAは、海外で発生している下方リスクを巡る懸念が高ま

っていることを強調するだろう。 

 

 ANZ世界景気先行指数（GLI）は世界経済のモメンタムの急速な低下を示している

 
Source: Bloomberg, Markit, ANZ Research 

国内に関しても、より大きな下方リスクが出現している。先週のコモディティ価格、中国および

RBAの見通しのレポートの中で述べたように、第 3四半期の GDPが予想を下回り、以前のデー

タが下方修正されたということだけでも、2018年と 2019年の GDP成長率の見通しが大幅に

下方修正される可能性が高い（それぞれ 3.5%から 3%、3.25%から 3%）。 

さらに、第 4四半期を通してデータは軟調である。とくに、住宅価格の下落は加速しており、

12月の企業景況感は大きく落ち込んだ。とりわけ家計所得の伸びが依然として軟調であること

から、住宅価格の下落は個人消費の重石となっている。企業景況感は、ここ 1年間ほどはハード

データよりも行き過ぎていたが、それを考慮したとしても、今日までの低下の大きさは公式な数

字の減速を示している（図表 2）。全体的に、データが悪化したことで、個人消費と民間企業投

資に関する RBAの明るい見通しは変更を迫られると当社は見ている。  
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 企業調査は行き過ぎているが、それでもいくらかの減速を示している 

  
Source: ABS, NAB, ANZ Research 

国際面で逆風が強まっていることと、第 3四半期のデータが期待外れだったことと、第 4四半期

のデータが軟調であることが組み合わさり、RBAが 2月の SOMPにおいて成長見通しを下方修

正することを示唆している。しかし、多くの人々が予想しているほどの変更にはならないだろう。

全体的に金融情勢は景気刺激的であり、世界経済は依然として適度に成長しており、コモディテ

ィ価格は高水準であることから、RBAは中期的な成長の背景が支えになると見るだろう。当社

は、2018年 12月の成長率が 3.5%から 3%に、2020年 6月の見通しは 3.25%から 3%にそ

れぞれ下方修正されると見ている。下方修正の大きさが市場の注目を集めるだろうが、それでも、

これは、成長率が予想期間にわたりトレンドを上回ることを意味している。したがって、失業率

の見通しは変更されないだろう。 

 RBAは SOMPの中で成長見通しを下方修正するように見える 

 
Source: RBA, ANZ Research 
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(% y/y) Dec-18 Jun-19 Dec-19 Jun-20 Dec-20 Jun-21

GDP growth

Nov SoMP 3½ 3¼ 3¼ 3¼ 3

Feb SoMP expected 3 3 3 3 3 3

Unemployment

Nov SoMP 5 5 5 4¾ 4¾

Feb SoMP expected 5 5 5 4¾ 4¾ 4¾

CPI inflation

Nov SoMP 2 2 2¼ 2¼ 2¼

Feb SoMP expected 1.8 2 2¼ 2¼ 2¼ 2¼

Underlying inflation

Nov SoMP 1¾ 2 2 2¼ 2¼

Feb SoMP expected 1¾ 1¾ 2 2¼ 2¼ 2¼

Revision

ANZ Underlying Inflation 1.8 1.7 2.1 2.2 2.5

2018 2018/19 2019 2019/20 2020 2020/21

GDP growth

Nov SoMP 3½ 3¼ 3¼ 3¼ 3¼

Feb SoMP expected 3 3 3 3 3 3

Year-ended

Year-average

企業景況感の低下

と、とりわけ先物注

文が減少しているこ

とは、成長の減速を

示している。  

成長見通しは下方修正

される可能性が高い

が、インフレの見通し

は微調整にとどまると

当社は予想している。  
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RBAのインフレ見通しは正当であるように見えるが、当社は微調整が 1つあるのではないかと

予想している。というのも、第 4四半期の CPIデータは RBAの予想と概ね一致していたようだ

が、RBAが 2019年上期の基調的インフレ率を加速させていることは、野心的すぎるように見

える。4-6月期に 2％のインフレ率を達成するためには、第 3四半期と第 4四半期の四半期の平

均上昇率の 0.4%から一段と加速して、第 1四半期と第 2四半期には平均上昇率が 0.6%になる

必要がある。このレベルの加速は、経済のモメンタムが失われていることを考えると、特に勇ま

しいように見える。このような背景から、2019年 6月の基調的インフレ率の見通しは、2%か

ら 1.75%に引き下げられると当社は見ている。その後の期間に関しては、インフレ見通しは据

え置かれるだろう。 

今回、RBAの予測は 2021年央まで延長される。当社は、GDP成長率 の見通しがトレンドを上

回り、安定的な 3%のペースになると予想している。インフレ率に関して、RBAの 11月の評価

は、2020年末に 2.25%をやや上回るというものだった。しかし、成長率を下方修正したこと

は、インフレ率の 2.5%までの回復の予想を、2月の SOMPの予想期間よりも将来へと遅らせる

十分な理由になるだろう。2021 年 6 月の基調的インフレ率は 2.25%になると当社は見ている。 

トレンドを上回る成長が続くという見通しから、全体的に、SOMPのトーンは依然として比較的

明るいものになるが、見通しを巡るリスクに関する議論は高まるだろう、というのが当社見解で

ある。重要なことは、失業率が徐々に改善し、インフレ率がゆっくりと加速するという見通しを

RBAが維持する、と当社は予想しており、RBAは「金利の上昇がいずれかの時点で適切となる

可能性がある」というセンチメントを強調しつつ、今回も「短期的にキャッシュレートを調整す

る強い根拠は見当たらない」と述べることだろう。前回の 11月前半の SOMP以降、利下げを織

り込んできた市場にとっては、このことは明らかに課題になってくる。  

RBAの見通しまたは見方に大幅な変更があれば、火曜日の理事会後のプレスリリースの中で示

されるだろう。また、理事会の後だが SOMPに関するプレスリリースの発表前となる水曜日に

はロウ総裁が講演を行うため、講演からも変更点に関する情報が得られるだろう。   

 

最近のインサイト記事 

レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックしてください。 

1月 14日発行、豪州年央財政スナップショット 

1月 10日発行、ANZ不動産委員会調査：第 3四半期 

12月 13日発行、2018-19年の豪州の年央予算：選挙キャンペーン開始の合図  

12月 13日発行、豪州の住宅：調整は半分終了  

12月 5日発行、10の図表で見る第 3四半期 GDP：家計に負担がかかるなか GDP成長率が減速 

11月 22日発行、豪州インサイト：住宅の下降局面が深刻で長引くほど、RBAの引き締めが遅くなる 

11月 20日発行、ANZステイトメータ：住宅の減速が大きな損失をもたらしている 

11月 15日発行、豪州の住宅の弱さと政策変更が州政府財政の課題に 

11月 12日発行、豪州インサイト：SOMPでよく取り上げられるトピック：雇用、賃金および成長率 

11月 12日発行、豪州インサイト：曖昧なシグナル：住宅指標間の乖離 

11月 8日発行、豪州の第 3四半期の賃金は加速 

 

毎週、弊社チーフエコノミストの Richard Yetsenga が前週の調査テーマおよび見通しをまと

めた The Shortlistをご提供しております。ご登録をご希望の方は、弊社までメールをお送りく

ださい。

https://push.bigtincan.com.au/downloads/a81823715f8692383f7ba526cbd6e5779aab01afd824be6d7811c72502af2516
https://push.bigtincan.com.au/downloads/042c30dda7201fde22dba5c9bd1a60f51c13f197600b3ed16c4bad0b6bb83b18
https://push.bigtincan.com.au/downloads/d6c3ef89ed32dba216647ceb6af7ad84b793c0ad3e9ad0f592863f38bdc79d8c
https://push.bigtincan.com.au/downloads/6c0880a9982aa6688237ebf355e3cb519a41e65319d287f2b18a00af37c0038d
https://anzlive.secure.force.com/cms__Main?name=ArticleDetails&tags=&cid=a0F1O00000b9KRRUA2
https://push.bigtincan.com.au/downloads/755f69806152dca8419fb0ddaebb9bcd5f605330ca048ccab0a216adf1a04b7a
https://push.bigtincan.com.au/downloads/0773b82515225372e0502944dfd74349c9d198cfc142bbafac07a2de5694174f
https://push.bigtincan.com.au/downloads/89cc32ca8deeb1b0a168f4fd080b91fab50a79e1105d37e771791ebe15a0cbbb
https://push.bigtincan.com.au/downloads/ae7f17567e3992da6ed14ed35a9d72b3be7eeff921e06356dd957d35283aa421
https://push.bigtincan.com.au/downloads/cd049911152d6fdfe91d881370c086cea2b7b2ae9929bf4da8d7acc53c7ea3d3
https://push.bigtincan.com.au/downloads/cf4ffd1b88f15d79c1825ca3da9e05370a7f6262d74ec3a0923bc4040a02eec3
https://anzlive.secure.force.com/cms__Main?name=Publications&tags=Publications/Special+Releases/The+Shortlist
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12月の建築許可件数 

 

公表日：2月 4日月曜、午前 11時 30分（豪州東部標準時

間） 

 ANZ予想 市場予想 前回 

建築許可件数（前月比、%） 0.0 +2.0 -9.1 

11月の建築許可件数は、とりわけニューサウスウェールズ州

とビクトリア州でのユニットの許可件数の急減が原因となっ

て、急速に減少した。  

12月の許可件数が大きく回復することがあれば、当社予想に

反する結果になるが、許可件数はかなり低いトレンド水準に

移行していると当社は考えている。  

David Plank 

Source: ABS, ANZ Research  

12月の貿易収支 

 

公表日：2月 5日火曜、午前 11時 30分（豪州東部標準時

間） 

 ANZ予想 市場予想 前回 

貿易収支（100万豪ドル） +2,500 +2,250 +1,925 

12月の貿易収支は 25億ドルと黒字が拡大したと当社は見て

いる。11月に輸入を押し上げていたいくつかの一時要因が過

ぎ、輸入の伸びが減速した可能性が高い。 

輸出の伸びは、鉄鉱石輸出量の増加とサービス輸出の強さに

下支えされよう。 

Jack Chambers 

Source: ABS, ANZ Research  

12月および第 4四半期の小売売上高 

 

公表日：2月 5日火曜、午前 11時 30分（豪州東部標準時

間） 

 ANZ予想 市場予想 前回 

小売売上高（前月比、%）% -0.1 +0.2 +0.4 

実質小売売上高（前期比、%） +0.4 +0.7 +0.2 

事例によると、12月の小売販売の動きは弱かったようだ。ま

た、従来の 12月の売上が引き続き 11月に前倒しされている

とも当社は考えている。したがって、12月の名目の売上高は

やや減少した可能性がある。それでも、第 4四半期の小売売

上高は 0.8%増となり、第 3四半期よりもやや増加しただろ

う。  

David Plank 

Source: ABS, ANZ Research  
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豪州の経済活動 

 

金融市場 

 

Jun 18 Sep 18 Dec 18 Mar-19 Jun-19 Sep-19 2017 2018 2019 2020

Economic

Real GDP

Consumption 0.9 0.3 0.7 0.6 0.6 0.5 2.4 2.6 2.2 2.2

Dwelling Investment 1.9 1.0 -2.0 -1.4 -2.0 -1.5 -2.4 4.8 -4.5 -6.6

Business Investment** -0.1 -1.9 2.3 1.4 1.2 1.1 4.2 2.2 3.8 3.2

Public Demand** 0.5 1.4 1.2 1.3 1.2 1.0 4.5 4.5 4.7 2.8

Inventories (contribution) 0.1 -0.3 0.1 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.1 -0.1 0.0

Gross National Expenditure 0.8 0.0 0.9 0.6 0.6 0.6 2.7 3.1 2.4 2.0

Exports 1.2 0.1 1.3 1.2 1.2 1.6 3.5 5.6 4.7 5.2

Imports 0.5 -1.5 1.4 0.3 0.2 1.0 7.7 4.0 1.7 3.4

Net Exports (contribution) 0.2 0.3 0.0 0.2 0.2 0.1 -0.8 0.3 0.7 0.4

GDP 0.9 0.3 0.8 0.8 0.9 0.8 2.4 3.0 3.0 2.8

Labour market

Unemployment rate 5.4 5.2 5.1 5.0 4.9 4.8 5.6 5.3 4,9 4.7

Employment growth 0.4 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5 2.3 2.6 1.8 1.7

Wages (WPI) 0.5 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 2.0 2.2 2.5 2.8

Inflation

Headline 0.4 0.4 0.5 0.6 0.6 0.6 1.9 1.9 2.2 2.3

Core (Avg. RBA measures) 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.6 1.9 1.8 2.0 0.0

External sector

Terms of Trade -1.1 0.8 4.0 -1.3 -2.0 -0.8 11.5 2.0 -0.4 -4.4

Current account balance^ -2.6 -2.2 -1.4 -1.5 -1.7 -1.8 -2.6 -2.2 -1.8 -2.7

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are year-averages. **Net of second-hand asset transfers. ^Percent of GDP.

% ch yr average% change q/q

Current Mar 19 Jun 19 Sep 19 Dec 19 Mar 20

Interest Rates (%)

RBA cash rate 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50

90-day bank bill 2.07 2.05 2.00 2.00 2.00 2.00

3-year bond 1.73 2.10 2.15 2.15 2.15 2.15

10-year bond 2.21 2.85 2.85 2.75 2.75 2.75

Curve - 3s10s (bps) 48 75 70 60 60 6010-yr spread to US (bps)
-42 -25 -25 -35 -35 -35

RBNZ cash rate 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75

US fed funds 2.50 2.50 2.75 2.75 2.75 2.75

US 2-year note 2.46 3.10 3.20 3.20 3.10 3.10

US 10-year note 2.63 3.10 3.10 3.10 3.10 3.10

ECB refi rate -0.40 -0.40 -0.40 -0.40 -0.30 -0.30

BoE Bank Rate 0.75 0.75 1.00 1.00 1.25 1.25

Foreign Exchange

AUD/USD 0.73 0.68 0.67 0.70 0.70 0.70

AUD/EUR 0.64 0.62 0.62 0.64 0.61 0.58

AUD/GBP 0.55 0.56 0.56 0.57 0.56 0.54

AUD/JPY 79.1 74.8 72.4 71.4 70.0 67.2

AUD/CNY 4.87 4.66 4.59 4.76 4.73 4.69

AUD/NZD 1.05 1.06 1.08 1.15 1.15 1.15

AUD/CHF 0.72 0.69 0.69 0.71 0.69 0.68

AUD/IDR 10158 9724 9514 9870 9800 9730

AUD/INR 51.68 48.42 47.24 49.00 48.86 48.65

AUD/KRW 809 772 757 788 784 781

USD/JPY 109 110 108 102 100 97

EUR/USD 1.14 1.10 1.08 1.10 1.15 1.18

USD/CNY 6.70 6.85 6.85 6.80 6.75 6.72

AUD TWI 61.60 59.11 58.30 60.22 59.57 56.56

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday NZ Building Permits m/m Dec -- -- -2.0% 21:45 08:45

04-Feb AU ANZ Job Advertisements m/m Jan -- -- 0.0% 00:30 11:30

Building Approvals m/m Dec -- -- -9.1% 00:30 11:30

EA PPI m/m Dec -- -- -0.3% 10:00 21:00

US Durable Goods Orders Dec F -- -- -- 15:00 02:00

Factory Orders Dec -- -- -- 15:00 02:00

Tuesday NZ ANZ Commodity Price Jan -- -- -0.2% 00:00 11:00

05-Feb REINZ House Sales y/y Jan -- -- -12.9%

AU Ai Group Perf of Services Index Jan -- -- 52.1 21:30 08:30

CBA Australia PMI Services Jan F -- -- 51 22:00 09:00

ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Feb-19 -- -- 116.5 22:30 09:30

Retail Sales m/m Dec -- -- 0.4% 00:30 11:30

Trade Balance Dec -- -- A$1925m 00:30 11:30

RBA Cash Rate Target 05-Feb 1.5% -- 1.5% 03:30 14:30

JN Nikkei Japan PMI Composite Jan -- -- 52 00:30 11:30

Nikkei Japan PMI Services Jan -- -- 51 00:30 11:30

EA Markit Eurozone Composite PMI Jan F -- -- 50.7 09:00 20:00

Markit Eurozone Services PMI Jan F -- -- 50.8 09:00 20:00

Retail Sales m/m Dec -- -- 0.6% 10:00 21:00

GE Markit Germany Services PMI Jan F -- -- 53.1 08:55 19:55

US 00:30 11:30

Trade Balance Dec -- -- -- 13:30 00:30

Markit US Services PMI Jan F -- -- 54.2 14:45 01:45

ISM Non-Manufacturing Index Jan 57.5 -- 58 15:00 02:00

Wednesday NZ 12:00 22:00

06-Feb AU RBA's Lowe Gives Speech in Sydney 01:30 12:30

GE Factory Orders m/m Dec -- -- -1.0% 07:00 18:00

US Nonfarm Productivity Q4 P 1.6% -- 2.3% 13:30 00:30

Trade Balance Nov -$54.0b -- -$55.5b 13:30 00:30

Unit Labor Costs Q4 P 1.7% -- 0.9% 13:30 00:30

CA Building Permits m/m Dec -0.5% -- 2.6% 13:30 00:30

Thursday NZ Average Hourly Earnings q/q Q4 -- -- 1.4% 21:45 08:45

07-Feb Employment Change q/q Q4 -- -- 1.1% 21:45 08:45

Unemployment Rate Q4 -- -- 3.9% 21:45 08:45

AU Ai Group Perf of Construction Index Jan -- -- 42.6 21:30 08:30

GE Industrial Production sa m/m Dec -- -- -1.9% 07:00 18:00

US 00:00 11:00

Continuing Claims 26-Jan -- -- -- 13:30 00:30

Initial Jobless Claims 02-Feb -- -- -- 13:30 00:30

UK Bank of England Inlfation Report 23:00 12:00

Bank of England Bank Rate Feb 0.75% 0.75 23:00 12:00

Friday AU RBA Statement on Monetary Policy 00:30 11:30

08-Feb JN Household Spending y/y Dec -- -- -0.6% 23:30 10:30

BoP Current Account Balance Dec -- -- ¥757.2b 23:50 10:50

GE Current Account Balance Dec -- -- 21.4b 07:00 18:00

Trade Balance Dec -- -- 20.4b 07:00 18:00

US 00:30 11:30

Wholesale Inventories m/m Dec F -- -- -- 15:00 02:00

CA Unemployment Rate Jan -- -- 5.6% 13:30 00:30

US Building Permits Dec 1290k -- 1328k

PCE Core m/m Dec 0.2% -- 0.1%

Personal Consumption Q4 A 3.8% -- 3.5%

Personal Income Dec 0.5% -- 0.2%

Personal Spending Dec 0.3% -- 0.4%

Retail Inventories m/m Dec -- -- --

Wholesale Inventories m/m Dec P -- -- --

Fed’s Mester Discusses Economic Outlook and Monetary Policy in Cleveland

Fed Chairman Powell (Voter) to Host Town Hall Meeting with Educators in Washington

Fed's Bullard (Voter) Speaks at St. Cloud State University

Global Dairy Auction 
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MONDAY TUESDAY WEDNESDAY THURSDAY FRIDAY 

04 February 

NZ: Building permits 
(Dec) 

AU: Building approvals 

(Dec), ANZ job ads 
(Jan) 

CH: Pub holiday 
MA: PMI (Jan), Trade 

(Dec) 

US: Factory orders 
(Dec) 

EA: PPI (Dec) 

05 February 

AU: ANZ-Roy Morgan 
cons. conf., Trade 

(Dec),Retail (Dec),PMI 

non-Mfg (Jan F),RBA 
meeting 

CH: Pub holiday 
IN:PMI Mfg & non-mfg 

(Jan) 

EA:PMIs (Jan F),Retail 
(Dec) 

US: Trade (Dec),ISM 
non-mfg (Jan),Fed’s 

Mester 

06 February 

NZ: Pub holiday  
AU:RBA’s Lowe 

CH: Pub holiday 

ID:GDP (Q4) 
US:ULC (Q4 P),Fed’s 

Powell 
CA: Building permits (Dec) 

07 February 

NZ: Unemp. (Q4) 
CH: Pub holiday 

SI:PMI (Jan) 

IN:RBI meeting 
UK: BoE Meeting, 

Inflation Report 
US: Fed’s Powell 

08 February 

AU:RBA SoMP 
JN: Currnt acct (Dec P) 

CH: Pub holiday 

HK:PMI (Jan) 
ID: Currnt acct (Q4) 

US: Wholesale 
inventories (Dec F),Fed’s 

Bullard, consumption, 

PCE 
CA: Housing starts (Jan), 

Unemp. (Jan) 

11 February 

JN: Pub holiday 
CH: New Yuan loans 

(Jan) 

MA:IP (Dec) 
UK:GDP (Q4 P),Trade 

(Dec),IP(Dec),GDP 
(Dec) 

 

12 February 

NZ:ANZ Truckometer 
(Jan) 

AU: Housing finance 

(Dec), ANZ-Roy Morgan 
cons. conf. 

TA,IN,UK:CPI (Jan) 
SI: Retail (Dec) 

IN: IP (Dec) 

PH: Trade (Dec) 
US:NFIB (Jan),JOLTS 

(Dec),Fed’s Mester 

13 February 

NZ:RBNZ meeting 
AU:RBA’s Heath 

JN:PPI (Jan) 

SK: Unemp. (Jan) 
UK:PPI(Jan) 

EA:IP (Dec) 
US:CPI (Jan),Fed’s Mester 

& Bostic 

14 February 

JN:GDP (Q4 P) 
CH: Trade (Jan) 

MA: Currnt acct 

(Q4),GDP (Q4) 
EA: GDP (Q4 P) 

US:PPI (Jan) 
GE:GDP(Q4 P) 

15 February 

NZ:PMI(Jan),Net 
migration (Dec) 

AU:RBA’s Kent 

JN:IP (Dec F) 
CH:CPI (Jan) 

TA,IN,ID: Trade (Jan) 
SK: Currnt acct (Dec) 

EA: Trade (Dec) 

US: Retail (Jan),IP 
(Jan),U. of Mich. (Feb 

P),IP (Jan) 

18 February 

JN: Machine orders 
(Dec) 

SI: Non-oil Domes. ex. 
TH: GDP (Q4) 

US: Pub holiday 

19 February 

AU: RBA minutes, 
ANZ-Roy Morgan cons. 

conf. 
PH: BoP 

GE,EA: ZEW (Feb) 

20 February 

NZ:PPI (Q4) 
AU: WPI (Q4) 

JN: Trade (Jan) 
TH: BoT minutes 

US:FOMC minutes, Housg 

starts (Jan),building 
permits (Jan) 

21 February 

AU: RBA’s Lowe, 
Unemp.(Jan), PMI mfg 

& services (Feb P) 
JN:PMI Mfg (Feb P) 

HK: Unemp.(Jan) 

GE:CPI (Jan F) 
EA,US:PMI’s (Feb P) 

US: Existing home 
sales (Jan) 

22 February 

AU:RBA’s Lowe 
(Testimony) 

TA: Currnt acct (Q4) 
HK: CPI (Jan) 

SK:PPI (Jan) 

MA:CPI (Jan) 
GE:GDP (Q4 F) 

EA:CPI (Jan) 
CA: Retail (Dec) 

25 February 

SI:CPI (Jan) 

26 February 

AU: ANZ-Roy Morgan 
cons. conf. 

TA: Unemp. (Jan) 

SI: IP (Jan) 
US: New home sales 

(Jan) 

27 February 

NZ: Trade (Jan) 
TA: GDP (Q4 F) 

HK:GDP (Q4) 

US: Durable goods (Jan P) 
CA:CPI (Jan) 

28 February 

AU: Prvt Sect Credit 
(Jan) 

CH: PMIs (Feb) 

IN:GDP (Q4) 
TH: Trade (Jan) 

UK: BOE’s Carney 

GE: CPI (Feb P),Retail 
(Jan) 

US: Persnl cons (Q4 
S),Whlsl Inv (Jan P) 

US:Fed’s Clarida 

CA: Currt Acct (Q4) 

01 March 

NZ: ANZ Con. Conf. 
(Feb),Building Permits 

(Jan) 

AU,JN: PMI Mfg (Feb F) 
CH,IN,ID,PH,UK: PMI Mfg 

(Feb) 

SK: Trade (Feb) 
ID,TH,EA: CPI (Feb) 

MA: PMI (Feb) 
EA: Unemp. (Jan)  

US: PCE (Jan),PI 

(Jan),PS(Jan),Fed’s 
Bostic 

CA:GDP (Dec) 

04 March 

TA: PMI Mfg (Feb) 
MA: Trade (Jan) 

EA: PPI (Jan) 

05 March 

AU:RBA meeting, Currnt 
acct (Q4), ANZ-Roy 

Morgan cons. conf.,PMIs 
(Feb F) 

JN,CH,UK,US: PMIs 

(Feb) 
HK:Retail (Jan) 

IN: PMIs (Feb) 
SK:GDP (Q4),CPI (Feb) 

EA: Retail (Jan) 

US:ISM non-manuf 
(Feb) 

06 March 

AU:GDP (Q4) 
US: Fed’s Williams, Beige 

book, Factory orders 
(Jan),Durbl goods (Jan F) 

CA:BoC meeting 

07 March 

AU: Retail (Jan),Trade 
(Jan) 

PH:Unemp. (Dec) 
EA: ECB meeting, GDP 

(Q4 F) 

US:Trade (Jan),ULC 
(Q4 F) 

CA: Building permits 
(Jan) 

08 March 

JN: Currnt acct 
(Jan),GDP (Q4 F) 

CH: Trade (Feb) 
TA: Trade (Feb),CPI 

(Feb) 

SK: Currnt acct (Jan) 
US:Unemp. (Feb),AHE 

(Feb),Whlsl Inv (Jan F) 
CA: Unemp. (Feb),Housg 

starts (Feb) 

 
 

 

09 March 
CH:CPI (Feb),PPI (Feb) 
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本文書は、ANZの法人部門、マーケッツ部門およびプライベートバンキング部門の顧客を対象としたものです。本文書を、転送、複製または配布す

ることはできません。本文書の情報は一般的な性質のものであり、個人的な金融商品に関する助言を構成せず、お客様の目的、財務状態またはニー

ズを考慮するものでもありません。 

本文書は、特定の法域において法律により制限を受ける場合があります。本文書を受領したお客様は、すべての関連する制限について理解し、遵守

する必要があります。 

すべての法域に関する免責事項：本文書は、オーストラリア・ニュージーランド銀行（ABN 11 005 357 522)（以下、「ANZ」といいます。）に

より準備され、ANZまたは（以下に定めがある場合は）その子会社もしくは支店（それぞれ「関係当事者」といいます。）により、お客様の国／地

域において配布されるものです。本文書は、特定の受領者または関連するウェブサイトの許可されたユーザー（総称して、「受領者」といいます。）

に対して、情報提供のみを目的として配布されるものです。 

本文書は情報提供のみを目的として配布されるものであり、本文書のいかなる記述も、商品またはサービスの売却、購入、受領もしくは提供または

特定の取引戦略への参加に対する ANZによる招待、勧誘または提案を意図するものではありません。 

本文書は、お客様の法域の法律により認められる場合にのみお客様に対して配布されるものであり、本文書の使用または配布が法令に反する法域、

または ANZが追加的な認可の取得もしくは登録を行うことが必要となる法域に居住または所在する受領者に対して配布されまたは使用されること

を目的としたものではなく、または意図されたものでもありません。さらに、本文書に記載の商品およびサービスは、すべての国において入手可能

ではない場合があります。 

ANZは、本文書に記載された商品またはサービスについて、お客様に財務、法務、税務または投資の助言を行うものではありません。投資判断を行

う前に、本文書の受領者は、ご自身の状況に応じて、独立した財務、法務、税務その他関連する助言を取得してください。 

ANZは、本文書の作成にあたって一定の配慮を行っており、本文書に含まれる情報は正確であると考えていますが、情報の正確性または完全性に関

し、表明または保証を行いません。さらに、ANZは、本文書に記載された情報の正確性に影響を与える恐れのある事項を後に知った場合でも、かか

る事項をお客様に通知する責任を一切負いません。 

本文書の作成にあたって本文書で述べられている意見は、重要な部分において主観的な判断や分析を含む場合があります。特段の記載のない限り、

これらの意見は、本文書の作成日時点のものであり、予告なく変更されうるものです。また、全ての価格情報は、一例を示しているにすぎません。

本文書で述べられている意見は、いつでも予告なく変更されることがあります。 

ANZは、本文書に記載される商品の実績を保証するものではありません。あらゆる投資には危険が伴い、収益が生じる場合もあれば損失を生じる場

合もあります。過去の実績は、将来の実績の指標となるものではありません。本文書に記載の商品やサービスが、必ずしも全ての投資家に適してい

るものとはいえない場合がありえ、これらの商品やサービスに関する取引が危険であると考えられる場合があります。 

ANZは、関連する法律により認められる限りにおいて、あらゆる責任を明示的に免除し、本文書に起因もしくは関連して、直接的または間接的に、

また不法行為（過失を含みます。）、契約、衡平法により、またはその他により生じるあらゆる損失、損害、請求、負担、訴訟手続き、支出または

諸費用（以下、「負担」といいます。）について責任を負いません。本文書は、いかなる法域の規制機関または規制当局によっても審査されたもの

ではないことにご留意ください。 

ANZ および ANZ の関係当事者は、本文書で言及されている対象について利害関係を有している場合があります。ANZ および ANZ の関係当事者は、

本文書に記載の商品またはサービスを取引するために顧客から手数料を受領する場合があり、またそれらの社員および取引の紹介者は、当該手数料

の分配または総売上高に応じた報酬を受領する場合があり、これらは常に現地の規制に基づいて受領され、または分配されます。ANZおよび ANZ

の関係当事者またはその顧客はさらに、本文書に記載の商品またはサービスについて、利害関係を有しまたは買い持ちもしくは売り持ちポジション

を取る場合があります。また、随時、本人または代理人としてこれらの購入および/または販売を行う場合があり、これらの商品のマーケットメー

カーを務め、または務めていた場合があります。本文書は、ANZの利益相反に関するポリシーに従って公表され、ANZは、ANZおよび ANZの関

係当事者内において情報が他の営業部門へ流出することを防ぐため、適切な情報隔壁を設定・維持しています。 

上記の開示に関する詳細をご希望の場合を含め、本文書に関するご質問は、お客様の ANZ担当者にご連絡ください。 
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